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EMISNI PODMINKY DLUHOPISU

Dluhopisy vydavané spoleénosti CZECHOSLOVAK GROUP a.s. se sidlem na adrese Pernerova 691/42, Karlin, 186 00
Praha 8, ICO: 034 72 302, LEI: 315700SWFD7G70AVG768, zapsanou v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym
soudem v Praze, spisova zna¢ka B 20071 (dale jen "Emitent"), v piedpokladané celkové jmenovité hodnoté
3.000.000.000 K¢ (slovy: tfi miliardy korun ceskych), s moznosti navysSeni celkové jmenovité hodnoty emise
az do 5.000.000.000 K¢ (slovy: pét miliard korun &eskych), nesouci pevny trokovy vynos ve vysi 8,00 % p.a. a splatné
v roce 2028 (dale jen "Emise" a jednotlivé dluhopisy vydavané v ramci Emise dale jen "Dluhopisy"), se fidi témito
emisnimi podminkami (dale jen "Emisni podminky") a zakonem ¢&. 190/2004 Sb. o dluhopisech, ve znéni pozdé&jsich
predpisti (déle jen "Zakon o dluhopisech™).

Emise DIuhopisi byla schvalena rozhodnutim pfedstavenstva Emitenta ze dne 9. 5. 2023. Dluhopisim byl Centralnim
depozitafem (jak je tento pojem definovan niZze) ptidélen identifikaéni kod ISIN CZ0003550808. Zkraceny ndzev Emise
je "Dluhopis CSG 8,00/2028".

V souvislosti s Dluhopisy vyhotovil Emitent v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129
ze dne 14. cervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papird
k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES, a natizenim Komise (EU) 2019/980 ze dne
14. brezna 2019, kterym se doplituje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format,
obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt uvefejnén pii vefejné nabidce cennych papiri a jejich piijeti
k obchodovani naregulovaném trhu, a zru$uje natizeni Komise (ES) ¢. 809/2004, prospekt Dluhopisii (dale jen
"Prospekt"), jehoZ soucasti jsou i tyto Emisni podminky.

Cinnosti administratora spojené s vyplatami Grokovych vynosi a splacenim jmenovité hodnoty Dluhopisi bude
zajistovat Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, ICO: 452 44 782, zapsana
V obchodnim rejstiiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171 (déale také jen "Administrator").
Vztah mezi Emitentem a Administrdtorem v souvislosti s provadénim plateb Vlastnikim DIluhopist a v souvislosti
s nékterymi dal$imi administrativnimi tkony v souvislosti s Emisi je upraven smlouvou uzavienou mezi Emitentem
a Administratorem (dale jen "Smlouva s administratorem"). Stejnopis Smlouvy s administratorem je na vyzadani
Vlastnikii Dluhopisii k dispozici k nahlédnuti v pracovni dny v priibéhu bézné pracovni doby od 9:00 do 16:00 hod.
v Ur¢ené provozovné Administratora, jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1 té€chto Emisnich podminek.

Emitent pozada prostiednictvim spolednosti Ceska spofitelna a.s. (dale také jen "Kotaéni agent") zadost o piijeti
Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu Burzy cennych papird v Praze, a.s. (dale jen "BCPP") a predpoklada,
ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovéni k Datu emise (jak je tento pojem definovan niZe). V ptipadé pfijeti Emise
k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP budou Dluhopisy cennymi papiry pfijatymi k obchodovani na regulovaném
trhu.

Ceska narodni banka (dale jen "CNB") vykonava dohled nad Emitentem v souvislosti s jim vydanymi dluhopisy, které
jsou piijaté k obchodovani na regulovaném trhu. Zaroveii CNB bude vykonavat dohled v souvislosti s vefejné
nabizenymi DIuhopisy jejich pfijetim k obchodovéani na regulovaném trhu (ze strany CNB se jedna zejména o schvaleni
prospektu Dluhopist (dale jen "Prospekt"), véetné jeho pfipadnych dodatkl, a dohled nad plné€nim informaénich
povinnosti Emitenta po celou dobu piijeti emise DIuhopist k obchodovéni na regulovaném trhu). Prospekt byl schvélen
CNB; v ramci schvaleni CNB posoudila Prospekt pouze z hlediska uplnosti idajii v ném obsazenych a pii jeho
schvalovani neposuzovala hospodatské vysledky ani finanéni situaci Emitenta. CNB schvéalenim Prospektu negarantuje
budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy a jmenovitou hodnotu Dluhopist.

1. ZAKLADNI CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU

1.1  Zaknihované cenné papiry, jmenovita hodnota, predpokladana celkova jmenovita hodnota emise
Dluhopisy jsou vydavany jako zaknihované cenné papiry v souladu se Zakonem o dluhopisech. Kazdy Dluhopis ma
jmenovitou hodnotu 10.000 K¢ (slovy: deset tisic korun ¢eskych). Piedpokladana celkova jmenovitd hodnota Emise
(tj. nejvyssi suma jmenovitych hodnot Dluhopis, nedojde-li k navy$eni celkové jmenovité hodnoty Emise v souladu
s ¢lankem 2.1 nize) je 3.000.000.000 K¢ (slovy: tfi miliardy korun ¢eskych). Pfedpokladany pocet Dluhopisi je 300.000
(slovy: tfi sta tisic) kust.

1.2 Oddéleni priava na vynos; vyménna a predkupni prava

Oddéleni prava na vynos DIluhopisu, tj. prava obdrzet Grok z Dluhopisu vydanim kuponi jako samostatnych cennych
papiru ¢i jinak, se vylucuje. S Dluhopisy nejsou spojena zadna predkupni ani vyménna prava.
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1.3 Vlastnici Dluhopist

Pro Géely Emisnich podminek se "Vlastnikem Dluhopisu" ¢i "Vlastnikem Dluhopisii" rozumi osoba, na jejimz Gétu
vlastnika v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci je Dluhopis evidovan.

"Centralni depozitai" znamend spole¢nost Centralni depozitaf cennych papirt, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14,
PSC 110 05, ICO: 250 81 489, zapsanou pod sp. zn. B 4308 vedenou Méstskym soudem v Praze.

Dokud nebude Emitentovi a Administratorovi presvédCivym zptisobem prokazano, ze zapis na uctu vlastnika
v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci neodpovida skutecnosti, a ze existuje jina osoba,
na jejimz uctu vlastnika v Centralnim depozitaii nebo v evidenci navazujici na centralni evidenci by mél byt Dluhopis
evidovan, budou Emitent i Administrator pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu za jejich opravnéného vlastnika
ve vsech ohledech a provadét mu platby v souladu s témito Emisnimi podminkami. Osoby, na jejichz uctu vlastnika
v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci nebudou z jakychkoli divodd evidovany
Dluhopisy, ackoliv by mély byt Vlastniky Dluhopisii, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi
k Dluhopisim neprodlené informovat Emitenta a Administratora a tyto skuteGnosti jim piesvéd¢ivym zplisobem
prokazat.

1.4  Ptevod Dluhopist

Pievoditelnost Dluhopisi neni omezena.

K pfevodu Dluhopistt dochazi zapisem tohoto pievodu na uétu vlastnika v Centralnim depozitaii v souladu s platnymi
pravnimi piedpisy a ptredpisy Centralniho depozitafe. V pfipadé Dluhopisi evidovanych v Centralnim depozitafi
na uétu zakaznikd dochazi k ptevodu Dluhopisi (i) zapisem prevodu na uétu zakaznikt v souladu s platnymi pravnimi
predpisy a predpisy Centralniho depozitafe s tim, Ze majitel i¢tu zakaznikd je povinen neprodlené zapsat takovy prevod
na ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na ucet zakazniki, nebo (ii) pokud jde o pfevod mezi Vlastniky Dluhopist
Vv ramci jednoho uétu zakaznikl, zapisem prevodu na uétu vlastnika v evidenci navazujici na centralni evidenci.

15 Rating

Emitentovi nebyl k Datu emise piid€len rating spole¢nosti registrovanou podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(ES) €. 1060/2009 v platném znéni ani zadnou jinou spole¢nosti. Samostatné finan¢ni hodnoceni Emise nebylo k Datu
emise provedeno, a Emise tudiz nema samostatny rating.

2. DATUM EMISE, CELKOVA JMENOVITA HODNOTA, EMISNI KURZ, LHUTA PRO UPISOVANI,
ZPUSOB EMISE DLUHOPISU

2.1  Datum emise, lhiita pro upisovani

Datum emise je 4. 7. 2023 (dale jen "Datum emise"). Dluhopisy mohou byt vydany (i) jednorazové k Datu emise nebo
(i1) v transich kdykoli po Datu emise v pritbéhu lhiity pro upisovani, ktera za¢ne bézet dne 5. 6. 2023 a skonéi uplynutim
12 (dvanacti) mé&sicti od schvaleni Prospektu (dale jen "Emisni lhata"), piipadné dodatecné lhity pro upisovani
(dale také "Dodate¢na emisni lhita"), pokud nebude Emisni lhita dostacujici. Rozhodnuti o stanoveni Dodate¢né
emisni lhity je Emitent povinen oznamit zptisobem, jakym byly uvetejnény tyto Emisni podminky.

Emitent mé pravo k Datu emise ¢i v prubéhu Emisni lhiity, resp. Dodate¢né emisni lhity, vydat Dluhopisy i ve vétsi
celkové jmenovité hodnoté, neZ je predpokladana celkova jmenovitd hodnota Emise. Rozhodne-li Emitent o vydani
Dluhopist ve vétsi celkové jmenovité hodnoté€, nez je predpokladana celkova jmenovitd hodnota Emise, nepiekroci
celkova jmenovitd hodnota vSech vydanych Dluhopisti 5.000.000.000 K¢ (slovy: pét miliard korun ¢eskych).

Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Emisni lhiity nebo pfipadné Dodate¢né emisni lhiity oznami Emitent Vlastniktim
Dluhopist zptisobem, jakym byly uvetejnény tyto Emisni podminky, celkovou jmenovitou hodnotu vsech vydanych
Dluhopist tvoricich Emisi.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz v8ech Dluhopisii vydanych k Datu emise ¢ini 100 % (dale jen "Emisni kurz") jejich jmenovité hodnoty.

Emisni kurz jakychkoli Dluhopisii pfipadné vydavanych po Datu emise bude uren Vedoucimi spolumanazery (jak je
tento definovan dale) po dohodé¢ s Emitentem na zaklad¢ aktudlnich trznich podminek. K ¢astce emisniho kurzu
jakychkoli Dluhopisii vydanych po Datu emise bude dale pfipo¢ten odpovidajici alikvotni irokovy vynos, bude-li to
relevantni.
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2.3 Zpusob a misto apisu Dluhopisi

Dluhopisy budou nabidnuty prostiednictvim vedoucich spolumanazerti Emise, spole¢nosti (i) Ceska spotitelna, a.s.,
a (ii) J&T BANKA, a.s., jako koordinatorti nabidky (kazd4 z nich dale téz "Koordinator" a spole¢né "Koordinatofi"),
a (iii) Komer¢ni banka, a.s., a (iv) UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale spole¢né s Koordinatory téz
"Vedouci spolumanaZefi"), a spolumanazerti pro vyménu, spoleénosti (x) Ceské spofitelna, a.s., jako koordinatorem
vymeény, (y) Komercni banka, a.s., a (z) UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale téz "SpolumanaZeti
pro vyménu"), ke koupi investorim, a to v souladu s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy a kapitolou III. Prospektu
(Upisovani a prodej).

Jakékoli DIuhopisy mohou byt téz vydany na majetkovy uc¢et Emitenta v evidence vedené Centralnim depozitafem
v souladu s § 15 odst. 4 Z&kona o Dluhopisech.

3. STATUS DLUHOPISU
3.1  Status Dluhopista

Dluhopisy zakladaji ptimé, obecné, nepodminéné a nepodfizené dluhy Emitenta zajistované Zajisténim (jak je tento pojem
definovan nize) na jméno Agenta pro zajisténi (jak je tento pojem definovan nize), které jsou a budou co do poradi svého
uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespoii rovnocenné vii¢i viem dal$im soucasnym i budoucim
nepodiizenym a stejnym zpiisobem zajisténym dluhtim Emitenta, s vyjimkou téch dluhd Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni
ustanoveni pravnich predpisti. Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se v§emi Vlastniky Dluhopist stejné.

3.2 Zajisténi dluhii z Dluhopisi a Agent pro zajisténi

3.2.1 Zajisténi dluhti z Dluhopist

Dluhy z Dluhopistt mohou byt kdykoli po Datu emise zajiStény (a) zastavnim pravem (Ci zajisStovacim pfevodem prava)
k vybranym aktiviim, v¢etné, avsak nikoli vylucné, (i) akciim Emitenta, (ii) akciim ¢i podilim ve vybranych Dcefinych
spole¢nostech, (iii) pohleddvkam z bankovnich u¢ti Emitenta a vybranych Dcefinych spoleénosti, (iv) vybranym
vnitroskupinovym pohledavkam, pfipadné téZ (v) dal§im aktiviim Emitenta a/nebo Dcefinych spole¢nosti, a (b) ruéenim
¢i finanéni zarukou ze strany vybranych Dcefinych spole¢nosti (dale spole¢né jen "Zajisténi"); kone¢ny druh a rozsah
Zajisténi bude urc¢en Emitentem po dohod¢ s jinymi véfiteli a aranZéry jinych dluhti Emitenta (nez dluhd z Dluhopist),
které hodla Emitent také zajistit. Zajisténi bude v jednotlivych jurisdikcich zifizeno ve prospéch Vlastnikti Dluhopist
a dalSich véfitelt na jméno agenta Ci agentl pro zajisteéni (dale kazdy téz "Agent pro zajisténi"). Agentem pro zajisténi
bude vzdy Emitentem povéfena osoba s pfislusnym opravnénim k takové ¢innosti v dané jurisdikei. Kopie piislusnych
zastavnich smluv, resp. jinych smluv ¢i prohlaseni (zejména rucitelskych) ztizujicich Zajisténi, budou po jejich uzavieni
v Ceském a/nebo anglickém jazyce po dobu trvani Emise k nahlédnuti Vlastnikiim Dluhopist v bézné pracovni dobé
v Urcené provozovné.

Zajisténi bude na zakladé smlouvy mezi véfiteli (dale jen "Mezivéritelska dohoda", angl. Intercreditor Agreement)
sdileno s jinymi véfiteli a aranzéry jinych dluhti Emitenta (neZ dluht z Dluhopisil), véetné véfitelti z avérid a jinych
dluhopist, pfijatych ¢i vydanych Emitentem a/nebo jeho Dcefinymi spoleénostmi. Kopie Mezivéfitelské dohody
v anglickém jazyce bude po jejim uzavieni po dobu trvani Emise k nahlédnuti Vlastnikiim Dluhopist v béZzné pracovni
dobé v Urcené provozovné.

Zajmy Vlastniki Dluhopisti miize pti uzavieni Mezivétitelské dohody, resp. pristoupeni k ni (popft. i jiné nezbytné
¢i vhodné smluvni dokumentaci) zastupovat spolecny zastupce zvoleny Schizi (jak je tento pojem definovan v ¢lanku
12.1.1 Emisnich podminek). Spole¢ny zastupce bude pfi svém jednani v souvislosti s Mezivétitelskou dohodou vzdy
vazan rozhodnutimi Schiize (ktera rozhoduje prostou vétsinou hlast pfitomnych Vlastnikti Dluhopisti), vyjma piipadd,
kdy jsou takova rozhodnuti Schiize dle nazoru spole¢ného zastupce v rozporu s pravnimi piedpisy ¢i dobrymi mravy.
Prava a povinnosti pfipadného spole¢ného zastupce budou vymezena rozhodnutimi Schize a smlouvou uzavienou
s Emitentem (v t¢ bude predev§im uvedeno, ze Emitent uhradi spole¢nému zastupci odménu a nezbytné naklady
v souvislosti s jeho povéienim). Pokud bude takovy spole¢ny zastupce jednat za Vlastniky Dluhopisii po uzavieni
Mezivétitelské dohody (napt. v piipad€ realizace Zajisténi), bude vzdy vazan rozhodnutimi Schiize v souladu s § 24
odst. 6 zdkona o dluhopisech a veskeré naklady souvisejici s takovym jednanim ponese Emitent; spoleény zastupce je
vSak opravnén si vyzadat od Vlastnikii Dluhopist pfimétenou zalohu na naklady spojené s jeho povéfenim a dalsi
nezbytnou soucinnost ¢i ujiSténi od Vlastnikd Dluhopist, véetné slibu odSkodnéni za Ujmu piipadn€ vzniklou
Vv souvislosti s jednanim spole¢ného zastupce (napi. pokud by néaklady vzniklé spole¢nému zastupci nebyly fadné
uhrazeny Emitentem).

Ve snaze zlepsit postaveni Vlastnikti Dluhopisti se Emitent rozhodl zajistit splaceni Dluhopisti Zajisténim s pomoci
institutu agenta pro zajisténi, ktery bude smluvné zavazan vyplatit vytézek z realizace Zajisténi, resp. jeho cast
3
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pripadajici v souladu s Mezivétitelskou dohodou Vlastnikim Dluhopist, (prostfednictvim Administratora) za Gcelem
jeho vyplaty Vlastnikiim DIuhopisti v rozsahu nesplnéni dluhti Emitenta. Pro vylouéeni pochyb se uvadi, Ze se na ¢innost
Agenta pro zajiSténi nepouzije ustanoveni § 1868 odst. 1 Obcanského zdkoniku (ani souvisejici ustanoveni, zejm.
§ 1126 a nasl. Obcanského zakoniku). Agent pro zajisténi vykonava svoji ¢innost dle § 2010 odst. 2 Obg&anského
zékoniku a 88 20 a 20a Zakona o dluhopisech.

Vztah mezi Emitentem (resp. jednotlivymi ruciteli) a Agentem pro zajiSténi v souvislosti s pfipadnym vykonem
Zajisténi ve prospéch Vlastnik Dluhopisti a v souvislosti s nékterymi dalSimi administrativnimi jednanimi ve vztahu
k Zajisténi bude upraven v Mezivétitelské dohodé.

Pii plnéni funkce Agenta pro zajisténi je kazdy Agent pro zajisténi povinen postupovat s nalezitou péci a v souladu
S podminkami Mezivértitelské dohody. V piipadé, Ze Agent pro zajisténi zanikne bez pravniho nastupce nebo nebude
moci vykonavat svou béznou podnikatelskou ¢innost (z divodu odnéti pfislusnych podnikatelskych opravnéni,
insolvencniho fizeni apod.), ¢i v pfipadé hrubého poruseni povinnosti pii vykonu funkce Agenta pro zajisténi ze strany
Agenta pro zajisténi ¢i v jinych ptipadech stanovenych v Mezivétitelské dohodé, bude bez zbyte¢ného odkladu povéiena
vykonem funkce Agenta pro zaji$téni v souvislosti s Dluhopisy jind osoba, ktera muZe na zakladé svého opravnéni
v dané jurisdikci funkci Agenta pro zajisténi vykonavat. Tato zména se vSak nesmi tykat postaveni nebo zajmi
Vlastnikti Dluhopisi. Za timto ti¢elem pak Emitent neprodlené uzavie s novym Agentem pro zaji$téni novou zajistovaci
dokumentaci, kterd bude ve vSech podstatnych ohledech shodna se stavajici zajistovaci dokumentaci a stavajici Agent
pro zajisténi je povinen poskytnout v souvislosti s vyménou Agenta pro zajisténi veskerou soucinnost. Vyménu Agenta
pro zajisténi Emitent bez zbyte¢ného odkladu oznami Vlastnikim Dluhopist v souladu s ¢lankem 13 téchto Emisnich
podminek.

3.2.2  Agent pro zajisténi

Agent pro zaji$téni je opravnén a povinen vykonavat vechna prava, pravomoci, opravnéni a rozhodovaci prava, ktera
vyplyvaji ze zajistovaci dokumentace tykajici se Zajisténi v souladu s témito Emisnimi podminkami, Mezivéfitelskou
dohodou a piislusnymi zastavnimi ¢i obdobnymi zajist'ovacimi smlouvami. Veskeré Zajisténi bude ziizeno na jméno
Agenta pro zajisténi.

Nabytim a drzbou Dluhopist dale ustanovuje kazdy Vlastnik Dluhopisu Agenta pro zajisténi, aby vystupoval jako jedina
strana zajiStovaci dokumentace a piijemce ruceni/zaruky (na jehoz jméno se zfizuje Zajisténi) a aby svym jménem a na
ucet prislusného Vlastnika Dluhopisu (a dalSich osob, se kterymi bude sdileno Zajisténi na zakladé Mezivétitelské
dohody) vykonaval vSechna prava, pravomoci, opravnéni a rozhodovaci prava, kterd vyplyvaji ze zajistovaci
dokumentace, véetné ruceni.

3.2.3  Zrizeni Zajisténi

Emitent, resp. jeho Dcefiné spole¢nosti ¢i jiné relevantni osoby, ziidi Zajisténi jednorazove ¢i postupné. Emitent, resp.
jini zfizovatelé Zajisténi, budou Zajisténi fadné udrzovat v plném rozsahu az do okamziku splnéni veskerych dluhid
vyplyvajicich z Dluhopist, a to v souladu s Mezivétitelskou dohodou. Pokud v8ak budou jiné Zajisténim zajisténé dluhy
umoziovat budouci uvolnéni Zajisténi (nebo jeho ¢asti), nebo budou-li takto zajisténé jiné dluhy zcela splaceny, coz by
umoznilo uvolnéni zfizeného Zajisténi (nebo jeho Easti), 1ze soucasné uvolnit Zajisténi (nebo jeho ¢ast) i ve vztahu
k Dluhopistim, aniz by se vyzadoval souhlas nebo jiné jednani ze strany Vlastnikl Dluhopist (¢i spole¢ného zastupce).

Agent pro zajisténi neodpovida Vlastnikiim Dluhopist za to, Ze Zajisténi platn€ nevzniklo ¢i nenabylo u¢innosti, nebo
ze ucinil nebo neucinil jakékoli jednani v souvislosti se zastavni ¢i jinou smlouvou nebo prohlasenim k predmeétu
Zajisténi, ledaze k uvedenému doslo v disledku hrubé nedbalosti nebo umyslného protipravniho jednani Agenta pro
zajisténi.

Nejpozdé&ji k datu uzavieni Mezivétitelské dohody Emitent uvetejni zptisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich
podminek rozsah Zajisténi a identitu Agenta/Agentl pro zajisténi.

3.24  Vymahani dluhii Emitenta prostiednictvim Agenta pro zajiSténi

Agent pro zajisténi je opravnén, nastane-li Pfipad poruSeni povinnosti, v souladu s podminkami Mezivéritelské dohody
pozadovat po Emitentovi uhrazeni jakékoli dluzné ¢astky, kterou je Emitent povinen uhradit kterémukoli Vlastnikovi
Dluhopisu ohledné¢ dluhu Emitenta vyplyvajictho z Dluhopist, vcetné jejich vymahani prostiednictvim
vykonu/vymahani Zajisténi (které je zfizeno pouze na jméno Agenta pro zajisténi) podle podminek piislusné zastavni
¢i jiné zajistovaci smlouvy, resp. rucitelského prohlaseni. Z tohoto divodu jsou vsichni Vlastnici Dluhopisti povinni
vykonavat sva prava z Dluhopisi, kterd by mohla jakkoli ohrozit existenci nebo kvalitu Zajisténi (vCetné uplatnéni
a vymahani jakéhokoli dluhu vici Emitentovi na zakladé Dluhopisti prostfednictvim vykonu Zajisténi), pouze
Vv soucinnosti s Agentem pro zajisténi a jeho prostiednictvim.
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O vymahani dluht Emitenta prostfednictvim Agenta pro zajisténi, véetné vykonu/vymahani Zajisténi a postupu pii ném,
se pak rozhoduje podle podminek Mezivéfitelské dohody.

V priibéhu vykonu svych povinnosti bude Agent pro zajisténi informovat (sdm nebo prostiednictvim Administratora)
Vlastniky Dluhopisti o postupu pii realizaci Zajisténi a o obsahu kazdého, dle jeho vyhradniho nazoru, vyznamného
ozndmeni nebo dokladu, ktery jako Agent pro zajisténi vyhotovi ¢i obdrzi od Emitenta nebo jiné osoby v souvislosti se
Zajisténim, a to uvetejnénim na svych webovych strankach.

Vytézek z vykonu Zajisténi (po odecteni nakladii a odmén Agenta pro zajisténi a spolecného zastupce Vlastnikl
Dluhopisti a pfipadnych dalSich ndkladd souvisejicich s vykonem Zajisténi) bude mezi véfitele, véetné Vlastnikd
Dluhopist, rozdélen zplisobem a v souladu s podminkami Mezivétitelské dohody. V piipade, ze vytézek z vykonu
Zajisténi nebude postacovat k thradé veskerych pohledavek z Dluhopisi, budou jednotlivi Vlastnici Dluhopist
uspokojeni z vytézku vykonu Zajisténi pomérné a neuspokojena ¢ast pohledavek z Dluhopisti bude vymahatelna proti
Emitentovi v souladu s pravnimi piedpisy.

4, POVINNOST ZDRZET SE ZRIZENI ZAJISTENI A DALSI POVINNOSTI EMITENTA
4.1  Povinnost zdrZet se ziizeni zajisténi

Emitent je povinen do doby uplného splaceni vSech svych dluhii z vydanych a dosud nesplacenych Dluhopisi
s vyjimkou Zajisténi nezfidit ani neumoznit zfizeni zadného zajisténi jakychkoliv dluhi, které by zcela nebo zcasti
omezilo prava Emitenta nebo jeho Dcefiné spole¢nosti k jejich souc¢asnému nebo budoucimu majetku nebo pifjmim,
pokud nejpozdé€ji soucasné se ziizenim takového zajisténi Emitent nezajisti, aby byly jeho dluhy vyplyvajici
z Dluhopist (i) zajistény rovnocenné dle pouzitelného prava prislusné jurisdikce s takto zajistovanymi dluhy nebo
(i) zaji$tény jinym zplsobem, schvalenym usnesenim Schiize (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 12.1.1 Emisnich
podminek).

Ustanoveni pfedchoziho odstavce se nevztahuje na jakékoliv souc¢asné nebo budouci zajisténi, pokud v dobé jeho ztizeni
nebo bezprostiedné pied ziizenim zajisténi neexistuje a nehrozi Pfipad poruseni povinnosti a Pfipad poruseni povinnosti
nenastane ani nebude hrozit v diisledku ziizeni takového zajisténi a pokud se jedna o zajisténi:

@ ziizené k akciim, podilim nebo podobnym pfimym kapitalovym ¢astem Emitenta v jakékoliv jeho Dcefiné
spolecnosti ziizené jako zajisténi jakéhokoliv dluhového financovani poskytnutého jakoukoliv teti osobou
mimo Skupinu jakékoliv Dcefiné spole¢nosti;

(b) vaznouci nebo vznikajicich na majetku Emitenta nebo Dcefiné spolecnosti (i) vV ramci bézné obchodni ¢innosti
Emitenta nebo Dcefiné spolecnosti nebo (ii) v disledku existujiciho nebo budouciho dluhového financovani
Emitenta nebo Dcefiné spolecnosti, zejména ve formé uvéri, zaptjcek ¢i jinych forem dluhového financovani,
ke kterym bylo nebo bude ztizeno zajisténi;

(© vaznouci nebo vznikajici na majetku Emitenta nebo Dcefiné spole¢nosti v souvislosti se zajist'ovacimi derivaty
uzavienymi Emitentem, respektive Dcefinou spole¢nosti, k zajisténi proti pohybu urokovych sazeb nebo
ménovych kurzi (pro vylouceni pochybnosti s vyjimkou jakychkoli derivata slouzicich pro spekulativni
ucely);

(d) vyplyvajici ze smluvnich ujednani Emitenta nebo jakékoliv jeho Dcetiné spolecnosti existujici k Datu emise,
vcetné jakéhokoliv refinancovani takovychto dluhii (do vyse ptivodniho zajisténi) zajistovanych Emitentem
nebo jakoukoli jeho Dcefinou spolecnosti;

() ziizené za ucelem zajisténi jakychkoli dluhtt Emitenta nebo Dcefiné spolecnosti vzniklych v souvislosti
s Projektovym financovanim za ptedpokladu, ze majetek nebo pfijmy, k nimz byla pfedmétna zastavni nebo
obdobna prava tretich osob zfizena jsou (i) majetkem, ktery je vyuzivan nebo kterého ma byt pouzito
Vv souvislosti s projektem, ke kterému se Projektové financovani vztahuje, nebo (ii) pfijmy ¢i pohledavkami,
které vzniknou z provozu, nesplnéni sjednanych parametrii nebo jinych podminek vyvlastnéni, prodeje nebo
zni¢eni nebo poskozeni takového majetku; nebo

U] vznikajici ze zakona nebo vzniklé na zakladé soudniho, rozhod¢iho nebo spravniho rozhodnuti, pokud Emitent
V soudnim, rozhod¢im ¢i spravnim fizeni vedoucim k vydani pfislusného soudniho nebo spravniho rozhodnuti
nebo rozhodc¢iho nalezu vystupoval aktivné a v dobré vite chranil své zajmy.

"zajisténi" znamena pro Gcely tohoto ¢lanku 4.1 Emisnich podminek jakékoli zastavni pravo, zajist'ovaci pfevod prava,
zadrzovaci pravo, ruceni nebo jakoukoli jinou formu zajisténi, vcetné (nikoli vSak vylu¢né) jakéhokoli obdobného
institutu dle prava jakékoli jurisdikce.
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4.2 Dalsi zadluzZeni

Emitent se zavazuje a zajisti, Ze do doby splnéni vSech svych dluhd vyplyvajicich ze vSech dosud vydanych
a nesplacenych Dluhopisti neuzavie on ani jakékoli Dcefind spole¢nost jakoukoliv transakci, ktera by pfimo nebo
nepiimo vedla ke zvySeni ZadluZenosti Skupiny, pokud by v disledku uzavieni takovéto transakce (i) ukazatel
Konsolidovaného ¢istého poméru zadluzenosti piekrocil Povolenou hodnotu nebo (ii) nastal Ptipad poruseni povinnosti
nebo Ptipad poruseni povinnosti hrozil ¢i trval. Konsolidovany &isty pomér zadluZenosti se vypocita z poslednich
dostupnych tdaji o Cisté zadluzenosti se zohlednénim piisluiné transakce zvysujici Zadluzenost Skupiny na pro forma
bazi, které jsou k dispozici k datu zamysleného zvySeni ZadluZenosti, avSak ne star$i nez 90 (devadesat) dni (tyto
jednotlivé udaje nebudou ad hoc ovétovany auditorem ani uvetejiiovany). Toto omezeni se nevztahuje na jakékoliv
zaruky nebo ruceni ve forme rucitelského prohlaseni, finan¢ni zaruky nebo jiné formy ruceni, zaruky, sménecné ruceni
nebo prevzeti spoleéné a nedilné povinnosti poskytnuté ve prospéch tietich osob mimo Skupinu, které v jakémkoliv
okamziku ve svém souhrnu neptesahuji 100.000.000 K¢, resp. ekvivalent v jinych ménach. Toto omezeni se dale
nevztahuje na zadluzeni vzniklé (i) ze zakona nebo na zakladé soudniho nebo spravniho rozhodnuti, (ii) v souvislosti
s béZnou obchodni ¢innosti Emitenta (véetné dokumentarnich akreditivii a bankovnich z&ruk vystavenych za Emitenta,
resp. Dcefinou spolecnost), (iii) V souvislosti se zajiStovacimi derivaty uzavienymi Emitentem, respektive Dcefinou
spole¢nosti, k zajisténi proti pohybu urokovych sazeb nebo ménovych kurzi (pro vylouceni pochyb s vyjimkou
jakychkoli derivath slouzicich pro spekulativni tucely), (iv) v souvislosti s Projektovym financovanim nebo
(v) v souvislosti s refinancovanim jakychkoli dluh existujicich k Datu emise (avS8ak maximalné do vyse
refinancovaného dluhu).

4.3  Transakce s propojenymi osobami

Emitent neuzavie smlouvu s jakoukoliv Dcefinou spole¢nosti ¢i osobou ovladanou stejnou osobou jako Emitent
(dale jen "Sesterska spolecnost"), a ani ve vztahu k Dcefiné spole¢nosti a Sesterské spole¢nosti neprovede transakci
ani nepfijme opatfeni, jinak nez za podminek obvyklych v obchodnim styku.

4.4  Nakladani s majetkem

Emitent se zavazuje a zaroven zajisti, ze on ani jakakoli jeho Vyznamna dcefina spole¢nost, neproda, nevlozi
do zakladniho nebo jiného kapitalu jiné spoleCnosti, nepronajme, nepievede, nepropachtuje ani jinak nezcizi, at’ uz
v ramci jedné nebo nekolika transakcei (souvisejicich nebo nesouvisejicich), zadny sviij majetek v hodnoté presahujici
100.000.000 K¢, resp. ekvivalent v jingych ménach (déale jen "Nakladani"), pokud by v dusledku realizace takovéto
transakce (i) ukazatel Konsolidovaného Cist¢ho poméru zadluzenosti pfekroc¢il Povolenou hodnotu nebo (ii) nastal
Ptipad poruseni povinnosti nebo Pfipad poruseni povinnosti hrozil ¢i trval.

Emitent a jakakoli Vyznamna dcefina spole¢nost mohou provést Nakladani, pouze pokud (i) je transakce provedena
za realnou trzni protihodnotu (fair market value) a odména ptijata Emitentem nebo Vyznamnou dcefinou spole¢nosti
v ramci piislu§ného Nakladani je z vice nez 75 % vyplacena v penézich ¢i PenéZnich ekvivalentech, nejde-li o vkladani
majetku do obchodniho zavodu Dcefiné spoleénosti, nebo neni-li nepenézita protihodnota pfijatda Emitentem nebo
Vyznamnou dcefinou spoleénosti ohodnocena nezavislym znalcem, auditorem nebo finan¢ni instituci jako objektivni
ekvivalent pfislusné ¢asti Nakladani, a to v¢etné vyhodnoceni ptipadného zapocétu pohledavek (k okamziku zapoctu),
a to predevs§im ve vztahu k vys$i, dobé splatnosti a objektivni existenci pfislusnych pohledavek, (ii) nehrozi ¢i netrva
Pripad porusSeni povinnosti, (iii) pfi transakci v hodnoté¢ 100.000.000 K¢ ¢i vyssi ziska Emitent pfedem ocenéni
predmétu transakce nezavislym znalcem, auditorem nebo finanéni instituci a (iv) ziskané prosttedky pouzije na provozni
potieby nebo na splaceni Dluhopisti v obéhu nebo na refinancovani dluhu, ktery je vztahu k DIuhopisiim seniorni.

Pro ucely kontroly pred realizaci Nakladani se Konsolidovany cisty pomér zadluzenosti vypocita z poslednich
dostupnych udajt o Cisté zadluzenosti, které jsou k dispozici k datu zamysleného nakladani s majetkem, avsak ne starsi
nez 90 (devadesat) dni se zohlednénim pfislusného Nakladani na pro forma bazi v ramci takového vypoctu.

45  Omezeni vyplat

Emitent se zavazuje, ze do doby uplného splaceni vSech svych dluhii z vydanych a dosud nesplacenych Dluhopist
(i) nenavrhne usneseni o vyplaté ani nevyplati jakoukoliv dividendu, jiny podil na zisku, podil na zakladnim nebo
vlastnim kapitalu, jinou platbu v souvislosti se svym kapitdlem nebo troku z nevyplacené dividendy nebo jiné vyplaty
ani nerozdéli nebo nevyplati dividendu, jiny podil na zisku, podil na zédkladnim nebo vlastnim kapitalu, jinou platbu
v souvislosti s kapitdlem Emitenta nebo Grok z nevyplacené dividendy nebo jiné vyplaty (dale jen "Vyplata")
a (ii) neprovede pfimo ¢i neptimo zadnou platbu v souvislosti s umotenim jakychkoliv podtizenych dluht (véetné platby
trok®) (dale jen "Zakazana platba"), pokud by v disledku takovéto transakce ukazatel Konsolidovaného ¢istého
poméru zadluzenosti ptekrocil Povolenou hodnotu nebo pokud by hrozil ¢i trval Pfipad poruseni povinnosti.

6
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Konsolidovany &isty pomér zadluZenosti se vypoéita z poslednich dostupnych tidajii o Cisté zadluZenosti, které jsou
k dispozici k datu Vyplaty ¢i Zakazané platby pii zohlednéni takové Vyplaty, respektive Zakazané platby na pro forma
bazi, avSak ne starSi nez 90 (devadesat) dni. Omezeni podle tohoto odstavce se nevztahuje na transakce bez vlivu
na hotovost, napt. zdpocet dividendy proti pohledavce vici akcionafi apod.

Emitent se dale zavazuje zajistit, aby Vyznamné dcefiné spolecnosti, respektive piislusné organy Vyznamnych
dcetinych spolecnosti kazdoroéné rozhodly o vyplaté dividend Vyznamné dcetiné spolecnosti v maximalnim mozné
vysi a dividendu v souladu s pravnimi piedpisy vyplatily.

4.6  Pouziti vynosi z emise Dluhopisi

Emitent se zavazuje, Ze prostiedky ziskané prostiednictvim Emise (dale jen "Vytézek"), po odecteni nakladl piipravy
Emise, tj. ndklad na odménu Koordinatorti, Vedoucich spolumanazerd, Spolumanazert pro vyménu, Administratora,
Kota¢niho agenta, nakladi na Zvoleného auditora, poplatkii Centralniho depozitafe, CNB a poplatkil souvisejicich
s Emisi ¢i jejim umisténim na trhu, do maximalni vyse 1,90 % celkové jmenovité hodnoty vydanych Dluhopist, pouzije
vyhradné na tyto Géely (v potadi dle priority):

(@) vyplatu hotovosti, kterou ma Emitent provést v souladu s Nabidkou vymeény a splaceni ptipadné zistatkové
jmenovité hodnoty Stavajicich dluhopist, které nebudou pfijaty k vyméné v ramci Nabidky vymeény;

(b) refinancovani vybranych stavajicich avéri (v navaznosti na vysi vytézku Emise; k datu Prospektu nebyly
konkrétni Gvéry vybrany);

(c) vnitropodnikové financovani téch Dcefinych spolecnosti, které nepodnikaji v oblasti zbrojni a vojenské
techniky;

(d) akvizice spolecnosti podnikajicich mimo oblast zbrojni a vojenské techniky.

Emitent se zavazuje, ze neposkytne Vytézek zadné spolecnosti mimo Skupinu.
4.7  Informacni povinnost

Emitent uvefejni a zpfistupni Vlastnikim dluhopisti zpiisobem uvedenym v ¢lanku 13 v nize uvedenych lhatach
¢i terminech nasledujici dokumenty a informace v ¢eském jazyce:

@ vyroéni zpravy a ro¢ni ovéfené konsolidované ti¢etni zavérky Emitenta pifipravené v souladu s IFRS a ovéfené
Zvolenym auditorem do 30. 4. kazdého roku, pocinaje vyrocni zpravou a ucetni zavérkou vyhotovenou
k poslednimu dni u€etniho obdobi kon¢iciho 31. 12. 2023;

(b) pololetni zpravy a pololetni neauditované konsolidované ucetni zavérky Emitenta ptipravené v souladu s IFRS
k 30. 6. kazdého roku, pocinaje pololetni zpravou a pololetni neauditovanou uGcetni zavérkou vyhotovenou
za pololeti koncici 30. 6. 2023 a konce pololetni zpravou a pololetni neauditovanou ucetni zavérkou
vyhotovenou za pololeti koncici 30. 6. 2027 (a to vCetné této pololetni zpravy a ucetni zavérky), a to nejpozdéji
do 30. 9. daného roku; a

(©) informaci o hodnotach Konsolidovaného ¢istého poméru zadluzenosti Skupiny vyplyvajicich z ro¢ni ovétené
konsolidované ucetni zdvérky Emitenta piipravené v souladu s IFRS a ovéfené Zvolenym auditorem, a spolu
s tim v ramci vyro¢ni zpravy potvrzeni Zvoleného auditora o spravnosti hodnot Konsolidovaného ¢istého
poméru zadluzenosti Skupiny a o tom, zda hodnota Konsolidovaného ¢istého poméru zadluzenosti Skupiny
prekracuje ¢i nepiekracuje k poslednimu dni G¢etniho obdobi Povolenou hodnotu spolu se stejnym prohlasenim
od osob opravnénych jednat za Emitenta, a to nejpozdéji do 30. 4. nésledujiciho roku.

4.8 Definice

Pro ucely ¢lanku 4 Emisnich podminek maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:
"Cista zadluZenost" je vysledkem nasledujiciho vypoétu:
Zadluzenost (jak je definovana nize) - Penize a penezni ekvivalenty (z konsolidovaného vykazu o financni pozici)

"EBITDA" je finan¢nim ukazatelem rentability, ktery ukazuje provozni vykonnost podniku, kdyz v sob& nezahrnuje
vliv arokd, dani, odpisti a amortizace. EBITDA Emitenta je vypoétena z udajti vychazejicich z konsolidovaného vykazu
o uplném vysledku hospodateni a pfilohy ke konsolidované ucetni zavérce a za Rozhodné obdobi je vypoctend jako:

- Zisk po zdanéni z pokracujici ¢innosti (konsolidovany vykaz o uplném vysledku hospodaieni);
7
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- zvySeny 0 dail z ptijm;

- zwySeny 0 odpisy dlouhodobého majetku;

- zwySeny 0 nakladové Uroky;

- zwySeny 0 Grokové naklady na zavazek z leasingu;
- sniZeny 0 vynosové Uroky.

"IFRS" znamena Mezinarodni standardy finan¢niho vykaznictvi v platném znéni pfijatém Evropskou unii, které jsou
konzistentn€ uplatiiovany.

"Konsolidovany &isty pomér zadluZenosti" znamena, k rozhodnému datu, pomér (a) Cisté zadluzenosti Skupiny
v takovyto den k (b) ukazateli Upravena EBITDA (Pro Forma) Skupiny za posledni ukoncené Rozhodné obdobi
(Measurement Period), za které jsou k dispozici interni ucetni zavérky bezprostiedné pfed rozhodnym datem. Tento
ukazatel je zahrnut pro posouzeni plnéni zdvazk Emitenta uvedenych v ¢lanku 4 Emisnich podminek.

"Obchodni nastroje" znamena jakékoliv zaruky za splnéni kontraktu (tzv. kau¢ni zaruky), zaruky za akontaci nebo
dokumentarni akreditivy vystavené ve vztahu k dluhim Emitenta a/nebo jeho Dcefinych spole¢nosti (véetné Emitenta)
vzniklym v ramci béZné obchodni ¢innosti.

"PenéZni ekvivalenty" ma vyznam dle IFRS.
"Povolena hodnota" znamena 3,50.

"Projektové financovani" znamena ujednani o poskytnuti finanénich prostiedki, které maji byt v pfevazné miie
a hlavné pouzity k financovani koupé, vystavby, rozsifeni nebo vyuziti jakéhokoli majetku, ptficemz osoby poskytujici
takové financni prostfedky souhlasi s tim, aby tyto finan¢ni prostiedky byly dluznikem splaceny z pfijmt z uzivani,
provozovani, ndhrad za zni¢eni nebo poskozeni financovaného majetku, a k datu poskytnuti takového financovani mohli
poskytovatelé takovych finan¢nich prostifedkti opravnéné piedpokladat, Ze jistina a Urok z takto poskytnutych
finanénich prostfedkd budou splaceny z takovych ptijmi z projektu.

"Rozhodné obdobi" znamena pro ucely stanoveni ukazatele EBITDA — za piedpokladu, Ze piislu$ny subjekt
vypracovava interni ¢tvrtletni ucetni zavérky — posledni ¢tyfi Gplna fiskalni ¢tvrtleti, za které byly prislusné Géetni
zaveérky vypracovany a jsou k dispozici, nebo pokud se dany subjekt vyluéné na zakladé svého uvazeni rozhodne ukondit
zpracovavani ¢tvrtletnich ucetnich zavérek, posledni dveé uplna fiskalni pololeti, za které byly ptislusné ucetni zavérky
vypracovany a jsou k dispozici.

"Spole¢ny podnik" znamena jakykoliv spoleény obchodné-pravni subjekt, at’ uz jde o spolecnost, neregistrovanou
firmu, podnik, sdruzeni, spole¢ny podnik, vefejnou obchodni spole¢nost (partnership) nebo jiny subjekt.

"Upravend EBITDA" se vypoéte jako:
- Zisk po zdanéni z pokracujici ¢innosti;
- zvySeny 0 dan z piijmd;
- zvySeny 0 Odpisy dlouhodobého majetku;
- snizeny o Zisk ¢i zvysSeny o Ztratu z finanénich ¢innosti;
- snizeny o Podil na zisku ¢i zvySeny o Podil na ztraté spolecnych a pfidruzenych podnikt;,

- snizeny o Zisk Ci zvySeny o Ztratu z prodeje pozemkl budov a zafizeni, investic do nemovitosti a nehmotnych
aktiv;

- snizeny o Zisk ¢i zvySeny o Ztratu z prodeje zasob;
- zvySeny o Tvorbu (+) / Rozpusténi (-) opravnych polozek k zasobam a majetku;

- zvySeny o Tvorbu (+) / Rozpusténi (-) opravnych polozek k obchodnim a jinym pohledavkam, k nefinancnim
aktivim a odpisy pohledavek;

- zwiSeny o Tvorbu (+) / Rozpusténi (-) rezerv.

(definice je uvedena pouze pro ilustraci struktury vypoétu daného ukazatele a nevstupuje do jakékoli jiné definice
v ¢lanku 4 Emisnich podminek ani do vypoctu ukazatele Konsolidovany &isty pomér zadluzenosti)
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" EBITDA (Pro Forma)" se vypodte jako:
- Zisk celkem (pro-forma);
- zvySeny 0 dan z ptijmu (pro-forma);
- zwySeny 0 odpisy dlouhodobého majetku (pro-forma);
- zwySeny 0 nédkladové Uroky (pro-forma);
- zwySeny 0 Urokové naklady na zavazek z leasingu (pro-forma);
- sniZeny 0 vynosové Uroky (pro-forma).

(definice je uvedena pouze pro ilustraci struktury vypocétu daného ukazatele a nevstupuje do jakékoli jiné definice
v ¢lanku 4 Emisnich podminek ani do vypoctu ukazatele Konsolidovany €isty pomér zadluzenosti)

"Upravena EBITDA (Pro Forma)" se vypoéte jako:
- Zisk celkem (pro-forma);
- zvySeny 0 dan z piijmua (pro-forma);
- zvySeny 0 Odpisy dlouhodobého majetku (pro-forma);
- sniZeny o Zisk ¢&i zvySeny o Ztratu z finan¢nich ¢innosti (pro-forma);
- snizeny o Podil na zisku ¢i zvyseny o Podil na ztraté spoleénych a pfidruzenych podnikii (pro-forma);

- snizeny o Zisk Ci zvyseny o Ztratu z prodeje pozemkl budov a zafizeni, investic do nemovitosti a nehmotnych
aktiv (pro-forma);

- sniZeny o Zisk ¢&i zvySeny o Ztratu z prodeje zasob (pro-forma);
- zvySeny o Tvorbu (+) / Rozpusténi (-) opravnych polozek k zasobam a majetku (pro-forma);

- zvySeny o Tvorbu (+) / Rozpusténi (-) opravnych polozek k obchodnim a jinym pohledavkam, k nefinan¢nim
aktivam a odpisy pohledavek (pro-forma);

- zwySeny o Tvorbu (+) / Rozpusténi (-) rezerv (pro-forma).

Vypocet Upravené EBITDA (Pro Forma) spole¢nosti ve Skupiné k rozhodnému dni slouzi vyhradné k vypoctu
Konsolidovaného ¢istého poméru zadluzenosti a vychazi z jednotlivych polozek vykazi IFRS. Ukazatel Upravena
EBITDA (Pro Forma) je odvozen z ukazatele EBITDA, ktery je uzivan v ucetnich vykazech Emitenta, ale je upraven
tak, aby zachycoval readlnou ekonomickou pozici Emitenta a Skupiny pro ucel plnéni povinnosti Emitenta dle tohoto
¢lanku 4 Emisnich podminek. K rozhodnému dni je Upravend EBITDA (Pro-Forma) spole¢nosti zahrnovana
na "rolling" (kontinualni) bazi dvanacti mesici. Emitentovi v§ak vyhradné¢ za Gcelem vypoctu Konsolidovaného Cistého
pomeéru zadluzenosti nevznika zadna dodate¢na povinnost sestavovat konsolidovanou ucetni zavérku nebo pfipravovat
jeji ptilohy.

"ZadluZenost" ve vztahu k jakékoliv osobé k rozhodujicimu datu (bez dvojitého zapoctu nebo duplikace) vzdy znamena
celkovou nesplacenou castku jistiny, kapitdlu nebo nominalni hodnoty (véetné fixni nebo minimalni prémie splatné
pii pfed¢asném splaceni nebo odkoupeni) dluhi takové osoby, pokud jde o nasledujici:

@ pujcené penézni prostiedky a debetni ziistatky na uctech v bankéach nebo jinych finan¢nich institucich;
(b) akceptaci v ramci akceptacniho nebo diskontniho uvéru (nebo jeho ekvivalentu v dematerializované podobé);
(© uvér na odkoupeni dluhopist (note purchase facility) nebo emisi dluhopisii (jinych nez Obchodnich nastrojt),

dluzni Gpisy, sménky, obligace, ptijcené akcie nebo jakékoliv jiné podobné cenné papiry;

(d) prodané nebo diskontované pohledavky (s vyjimkou pohledavek prodanych bez regresu pii splnéni pozadavkt
na vyfazeni z rozvahy (oductovani) podle tcetnich IFRS);

() vznikla povinnost odskodnéni, tykajici se rudeni, zaruky, stand-by nebo dokumentarniho akreditivu nebo
jiného bankovniho nastroje (s vyloucenim Obchodnich nastroji) vydaného bankou nebo finanéni instituci
ve vztahu k (i) podkladovému dluhu subjektu (ktery neni relevantni osobou) spadajici pod néktery z ostatnich
bodi této definice; nebo (ii) dluhim relevantni osoby spojenym s planem odmén pii odchodu do dichodu;

()] jakoukoliv ¢astku ziskanou vydanim odkoupitelnych akcii (jinak nez podle volby Emitenta) nebo akcii, které
jsou jinak klasifikovany jako zaptjcky podle IFRS;

(9) ¢astku jakéhokoliv dluhu vyplyvajiciho z pfedem uzaviené kupni smlouvy nebo z kupni smlouvy s odloZenou
ucinnosti v ptipade, ze (i) jednim z hlavnich divodl uzavieni smlouvy je ziskavat prostiedky nebo financovat
9
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akvizici nebo vystavbu ptislusného aktiva (majetku) nebo sluzby; a (ii) smlouva se tyka dodani aktiv (majetku)
nebo sluzeb a platba je splatna vic nez 180 dni po terminu dodani;

(h) jakoukoliv ¢astku ziskanou v ramci jiné transakce (v¢etné kontraktti na forwardovy nakup nebo prodej, dohody
o prodeji a zpétném prodeji nebo smlouvy o prodeji a zpétném pronajmu), kterd méd obchodni ucinek
zapujcky/avéru nebo kterd je jinak klasifikovana jako zaptjcka/avér podle IFRS; a

Q) (bez dvojitého zapoctu) ¢astku jakéhokoliv dluhu vyplyvajiciho ze zaruky nebo z odSkodnéni za jakékoliv
polozky uvedené v bodech (a) az (h) vyse.

Termin "ZadluZenost" nezahrnuje:

(@) jakykoliv pronajem majetku, ktery by byl povazovan za leasing podle IFRS 16 (ve znéni platném k Datu emise
nebo jakoukoliv zaruku poskytnutou relevantni osobou nebo jeji Dcetfinou spole¢nosti v ramci bézné obchodni
¢innosti vyluéné v souvislosti a ve vztahu k dluhiim relevantni osoby nebo jeji Dcefiné spolec¢nosti v ramci
leasingu; za pfedpokladu, Ze pokud dojde po Datu emise k jakékoliv zméné& v IFRS, posouzeni a stanoveni,
zda je pronajem povazovan za leasing podle IFRS ve znéni platném k Datu emise, bude provedeno na zakladé
rozumného uvazeni finan¢niho feditele relevantni osoby (nebo jakékoliv osoby v podobné seniorni ucetni
pozici u relevantni osoby) u¢inéného v dobré viie zptisobem, ktery je v souladu s dosavadnimi postupy, a po
uplatnéni zasad IFRS (ve znéni platném k Datu emise);

(b) penzijni dluh;
(©) ptipadné dluhy v ramci béZného obchodniho styku;

(d) v souvislosti s ndkupem nebo prodejem jakéhokoliv podniku relevantni osobou nebo jeji Dcefinou spoleénosti
jakékoliv upravy (opravné polozky) provedené po dokonceni transakce (vypotadani), k jejichz provedeni muze
byt prodavajici opravnén v rozsahu, v jakém je piislu§na platba stanovena v koneéné ucetni rozvaze nebo
Vv jakém je platba zavisla na vykonnosti takovéhoto podniku po dokonéeni transakce (vyporadani);

(e) pro vylouceni pochybnosti jakékoliv piipadné dluhy ve vztahu k narokdm pracovnikti na nahradu §kody, dluhy
vzniklé kvili pfedéasnému odchodu do dichodu nebo pfedéasnému ukonéeni smlouvy, dluhy dichodového
fondu nebo prispévky do dichodového fondu a/nebo jiné podobné naroky, dluhy nebo ptispévky, poplatky
socialniho zabezpeceni nebo dan ze mzdy; a

(f zapujcky/avéry poskytnuté Emitentem nebo jeho Dcefinou spolecnosti jakékoliv Dcefiné spolecnosti
v oc¢ekavani budouci vyplaty dividend ve prospéch Emitenta nebo jeho Dcefiné spole¢nosti ve 1htité 12 mésicti
od poskytnuti pfislusné zaptjcky/uvéru za predpokladu, ze takova Dcefina spolecnosti ma nebo bude mit
disponibilni rezervy ptedstavujici zisk k rozdéleni, tj. k vyplaceni budoucich dividend za pfislusné obdobi.

Terminy, které nejsou v tomto ¢lanku definovany jinak, maji vyznam k nim pfifazeny v IFRS.
5. VYNOS
5.1  Zpusob stanoveni vynosu, urokové obdobi

Dluhopisy jsou uroceny pevnou urokovou sazbou ve vysi 8,00 % p.a.

Urokové vynosy budou nartistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do takového
Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pii urokové sazbé platné pro takové Vynosové obdobi. Urokové vynosy budou
vyplaceny za kazdé Vynosové obdobi pololetné zpétné, vzdy k 4. 1. a k 4. 7. kazdého roku (dale jen "Den vyplaty
vynosu"), a to v souladu s élankem 7 t&chto Emisnich podminek. Prvni platba trokovych vynosi bude provedena
k4.1.2024.

"Vynosovym obdobim" se pro G¢ely téchto Emisnich podminek rozumi Sestimé&si¢ni obdobi poc¢inaje Datem emise
(v€etne) a koncici v pofadi prvnim Dnem vyplaty vynosu (bez tohoto dne) a dale kazdé bezprostfedné navazujici
Sestiméesicni obdobi pocinaje Dnem vyplaty vynosu (vcetn¢) a konéici dalsim nasledujicim Dnem vyplaty vynosu (vzdy
bez tohoto dne) az do splatnosti Dluhopist. Pro ucely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty
vynosu neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne (viz ¢lanek 7.3 téchto Emisnich podminek).

5.2 Konec uroéeni

Dluhopisy ptestanou byt iro¢eny Dnem konecné splatnosti dluhopist (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 6.1 téchto
Emisnich podminek), Dnem ptedcasné splatnosti dluhopisi (jak je tento pojem definovéan v ¢lancich 6.4, 9.2 a 12.4.1
téchto Emisnich podminek) kromé piipadu, pokud navzdory splnéni vSech podminek a nalezitosti byla platba dluzné
¢astky Emitentem neopravnéné zadrZzena nebo zamitnuta. V takovém piipadé bude Grokovy vynos nadale narustat pri
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urokové sazbé stanovené v ¢lanku 5.1 téchto Emisnich podminek az do (i) dne, kdy budou Vlastnikim Dluhopist
vyplaceny vSechny k tomu dni v souladu s Emisnimi podminkami splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator
oznami Vlastnikim DIuhopist, Ze piijal vSechny ¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy (to neplati, pokud by po tomto
oznameni doslo k dal§imu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb), a to podle toho, kterd ze skutecnosti
uvedenych vyse v bod€ (i) nebo (ii) nastane diive.

5.3 Konvence pro vypocet vynosu

Pro ucely vypoctu urokového vynosu piislusejiciho k Dluhopisiim za obdobi kratsi 1 (jednoho) roku se bude mit za to,
ze jeden rok obsahuje 360 (tfi sta Sedesat dni rozdélenych do 12 (dvanacti) mésict po 30 (tficeti) dnech (BCK Standard
30E/360), pticemz v pfipad¢ neuplného mésice se bude vychazet z poctu skute¢né uplynulych dni.

5.4  Stanoveni Urokového vynosu

Castka urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi 1 (jednoho) b&zného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a piisluiné urokové sazby (vyjadiené desetinnym &islem). Castka
urokového vynosu prislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi nez 1 (jeden) bézny rok se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, ptislusné tirokové sazby (vyjadiené desetinnym ¢islem) a piislusného
zlomku dni vypoéteného podle konvence pro vypocet troku uvedené v ¢lanku 5.3 Emisnich podminek.

6. SPLACENI A ODKOUPENI
6.1 Konecna splatnost

Pokud nedojde k pted¢asnému splaceni Dluhopisti, nebo k odkoupeni Dluhopisit Emitentem a jejich zaniku, jak je
stanoveno nize, bude jmenovitd hodnota Dluhopist splacena jednorazové k 4. 7. 2028 (dale jen "Den koneéné
splatnosti dluhopisi™).

Vlastnik Dluhopisu neni opravnén pozadat o pred¢asné splaceni Dluhopisti pied Dnem kone¢né splatnosti dluhopist
s vyjimkou pied¢asného splaceni Dluhopisti v souladu s ustanovenimi ¢lankt 6.4, 9 a 12.4.1 téchto Emisnich podminek.

6.2  Odkoupeni Dluhopistu
Emitent mize Dluhopisy kdykoliv za jakoukoliv cenu odkoupit na trhu nebo jinak.
6.3  Zanik Dluhopisi

Nerozhodne-li Emitent jinak, dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji. Pokud Emitent nerozhodne o zaniku jim
odkoupenych Dluhopisti, miiZe tyto Dluhopisy drZet a prevadét podle vlastniho uvazeni. Prava a povinnosti spojené
s Dluhopisy, které budou v majetku Emitenta, zaniknou v Den kone¢né splatnosti dluhopist (jak je tento pojem
definovan v ¢lanku 6.1 téchto Emisnich podminek), pokud k jejich zaniku nedoslo difive na zdkladé rozhodnuti
Emitenta.

6.4  Predcasné splaceni z rozhodnuti Vlastnika Dluhopisi

Pro ucely tohoto ¢lanku se "Zménou ovladani" rozumi situace, kdy jakakoliv osoba (nebo skupina osob jednajicich
ve shod¢) jind nez Jaroslav Strnad, nar. 10. 6. 1972, bytem TyrSova 816, 538 21 Slatinany, nebo jeho syn (i) Michal
Strnad, nar. 4. 8. 1992 nebo (ii) Jaroslav Strnad, nar. 26. 10. 1998 (nebo osoba jimi ovlddana) ziskd v Emitentovi pfimy
nebo nepfimy podil na zadkladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech v rozsahu alespon 50 % nebo ziska pravo jmenovat
alespoii polovinu ¢lend statutarniho organu Emitenta.

Pokud dojde ke Zmén¢ ovladani, Emitent tuto skute¢nost pisemné oznami Administratorovi bez zbyte¢ného prodlent,
avsak nejpozdéji do 3 (tfi) Pracovnich dni poté, co se o takovéto skutecnosti dozvi, a dale také Vlastnikiim Dluhopist
zplsobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek (dale jen "Oznameni 0 zméné ovladani").

V pfipadé, Ze dojde ke Zméné ovladani, mize kterykoli Vlastnik Dluhopist dle své Givahy pisemnym oznamenim
urenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny (dal také jen "Oznameni
0 pred¢asném splaceni") pozadat o pfedcasné splaceni Dluhopist, jichz je vlastnikem (a které od ucinéni Oznameni
0 piredCasném splaceni dale nezcizi), a to vzdy za 100 % jmenovité hodnoty svych Dluhopist ke Dni predcasné
splatnosti dluhopisi (jak je definovéan niZe) a narostlého Urokového vynosu dle ¢lanku 5.1, ktery bude splatny ke Dni
predcasné splatnosti dluhopist (jak je definovan nize), pticemz ke splaceni musi dojit do 30 (tficet) dni poté (véetn¢),
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kdy Vlastnik Dluhopisti doruc¢il Oznameni o pifed¢asném splaceni Administratorovi (dale také jen "Den predcasné
splatnosti dluhopisi").

Oznameni o pfed¢asném splaceni z rozhodnuti Vlastniki Dluhopisti musi byt doruceno Administratorovi nejpozdéji
30 (tficet) dnt ode dne, kdy doslo k uvetejnéni Oznameni o zméné ovladani.

Timto neni dotéeno pravo Vlastnika Dluhopisti pozadat o predCasné splaceni jmenovité hodnoty DIluhopist a s tim
souvisejiciho dosud nevyplaceného narostlého uroku na téchto Dluhopisech v souladu s ustanovenimi ¢ldnkt1 9 a 12.4.1
Emisnich podminek.

Pro pfedCasné splaceni Dluhopist podle tohoto ¢lanku 6.4 se jinak piiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 7 Emisnich
podminek.

6.5  Predcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta

Emitent neni opravnén na zakladé svého uvazeni Dluhopisy pfedCasné splatit piede Dnem koneéné splatnosti dluhopis.
6.6 Domnénka splaceni

Vsechny dluhy Emitenta z Dluhopisti budou pro tGéely ¢lanku 4.1 povaZovany za plné splnéné ke dni, kdy Emitent

uhradi Administratorovi veskeré ¢astky jmenovité hodnoty DIuhopist a narostlych urokovych vynosu (tam, kde je to
relevantni) splatné podle ustanoveni ¢lanki 5, 6,9 a 12.4.1 téchto Emisnich podminek.

7. PLATEBNI PODMINKY
7.1  Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet Urokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist vyluéné v K&, piipadné jiné
zdkonné méné Ceské republiky, ktera by K¢ nahradila. Urokovy vynos bude vyplacen a jmenovita hodnota Dluhopisi
bude Vlastnikiim Dluhopisi splacena za podminek stanovenych t€émito Emisnimi podminkami a dailovymi, devizovymi
ajinymi piislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky, G&¢innymi v dobé provedeni piislusné platby a v souladu
s nimi.

V piipadé€, Ze koruna ¢eska, ve které jsou Dluhopisy denominovany a ve které maji byt v souladu s témito Emisnimi
podminkami provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou euro, bude (i) denominace
Dluhopisti zménéna na euro, a to v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy, a (ii) vSechny penézité dluhy z Dluhopist
budou automaticky a bez dalSiho oznameni Vlastnikiim Dluhopist splatné v euro, pfi¢emz jako sménny kurz koruny
Ceské na euro bude pouzit oficialni kurz (tj. pevny piepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi piedpisy.
Takové nahrazeni koruny ceské (i) se v zadném ohledu nedotkne existence dluhti Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisti
nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouéeni pochybnosti nebude povazovano ani za zménu Emisnich podminek ani
za Ptipad porusSeni povinnosti podle Emisnich podminek.

7.2  Denvyplaty

Vyplaty urokovych vynosi z Dluhopist a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi budou Emitentem provedeny
prostfednictvim Administratora k termintim, uvedenym v téchto Emisnich podminkach (kazdy takovyto den dle

kontextu dale také jen "Den vyplaty vynosu" nebo "Den koneéné splatnosti dluhopisi” nebo "Den piedéasné
splatnosti dluhopisi" nebo kazdy z téchto dni také jen "Den vyplaty").

7.3 Konvence Pracovniho dne

Pokud by jakykoliv Den vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovyto Den vyplaty namisto toho
pfipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejbliz§im nasledujicim Pracovnim dnem, pfi¢emz Emitent nebude povinen
platit Grok nebo jakékoliv jiné dodateéné Castky za jakykoliv ¢asovy odklad vznikly v disledku stanovené konvence
Pracovniho dne.

"Pracovnim dnem" se pro tcely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (s vyjimkou soboty a nedéle),
kdy jsou v Ceské republice otevieny banky a jsou realizovana vyrovnani devizovych obchodt a mezibankovnich plateb
Vv koruné ceské, pripadné v jiné zdkonné méné Ceské republiky, ktera by korunu ¢eskou nahradila.
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7.4  Urceni prava na prijeti vyplat souvisejicich s Dluhopisy

Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet Girokové vynosy z Dluhopist, jsou osoby, na jejichz Gc¢tu vlastnika
v Centralnim depozitafi, resp. evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci, budou Dluhopisy
evidovany ke konci ptislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (dale také jen "Opravnéné osoby"). Pro udely
urceni piijemce urokového ¢i jiného vynosu nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k pfevodim DIluhopist
ucinénym po Rozhodném dni pro vyplatu vynosu.

"Rozhodnym dnem pro vyplatu vynosu" je den, ktery o 30 (tficet) dni pfedchazi pfislusnému Dni vyplaty vynosu,
pricemz vsak plati, ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den vyplaty vynosu neposouva
v souladu s konvenci Pracovniho dne.

Opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu Dluhopisii, jsou osoby, na jejichz uctu vlastnika
v Centralnim depozitafi, resp. evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci, budou Dluhopisy
evidovany ke konci prislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (dale také jen "Opravnéné osoby").
Pro tcely uréeni pfijemce jmenovité hodnoty Dluhopisii nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k prevodim
Dluhopist u¢inénym po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty.

"Rozhodnym dnem pro splaceni jmenovité hodnoty" je den, ktery o 30 (tficet) dni piedchazi ptislusnému Dni
kone¢né splatnosti dluhopisti, resp. Dni pfedcasné splatnosti dluhopisi, pficemz vSak plati, ze pro ucely zjisténi
Rozhodného dne pro vyplatu jmenovité hodnoty se takovy Den vyplaty neposouva v souladu s konvenci Pracovniho
dne. Pokud to nebude odporovat platnym a ucinnym pravnim ptedpisim, mohou byt ptevody vSech Dluhopisi
pozastaveny poéinaje dnem bezprostfedné nasledujicim po Rozhodném dnu pro splaceni jmenovité hodnoty
az do ptislusného Dne vyplaty.

7.5  Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pfevodem na jejich ucet vedeny u banky
v Ceské republice podle instrukce, kterou pfislusna Opravnéna osoba udéli a doru¢i Administratorovi na adresu Urcené
provozovny vérohodnym zpusobem (dale také jen "Instrukce").

Instrukce bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni (s ufedné ovéfenou pravosti podpisu/podpisit), které bude
obsahovat dostatecnou informaci o vyse zminéném uctu, umoziujici Administratorovi provést platbu a bude dolozeno
originalem nebo ufedné oveéfenou kopii potvrzeni o danovém domicilu pfijemce platby pro prislusné danové obdobi.
V piipad¢ pravnickych osob bude Instrukce doplnéna o original nebo kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku nebo
jiného podobného rejstiiku, ve kterém je Opravnéna osoba registrovana, ne starsi 3 (tfi) mésici. V pripadé, ze kterykoliv
z pozadovanych dokumentd je v jiném nez Ceském jazyce, je potfebné spolecné s originalem dokumentu nebo jeho
ufedné ovétenou kopii predlozit i jeho ufedné ovéteny preklad do ¢eského jazyka. V pripadé originald cizich Gfednich
listin nebo ufedniho ovéfeni v ciziné¢ se vyzaduje pfipojeni prislusného vyssiho ovéfeni nebo dalsiho ovéfeni,
resp. apostily podle Umluvy o zruseni pozadavku vyssiho ovéfeni zahrani¢nich vefejnych listin (Haagské imluvy)
(podle toho, co je relevantni). Instrukce musi byt co do obsahu a formy vyhovujici rozumnym pozadavkim
Administratora, pficemz Administrator bude opravnén vyzadovat dostateéné uspokojivy dikaz o tom, ze osoba, ktera
Instrukci podepsala, je opravnéna podepsat takovouto Instrukci jménem Opravnéné osoby. Takovyto dikaz musi byt
Administratorovi doruc¢en spoleéné s Instrukci. V tomto ohledu bude Administrator opravnén pozadovat zejména
(i) ptedlozeni plné moci v piipadé, Ze Opravnéna osoba bude zastupovana (v pfipadé potfeby s Gifedné ovéfenym
ptekladem do ¢eského jazyka) a (ii) dodate¢né potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na tato svoje
opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoliv provéfovat spravnost, uplnost nebo pravost takovéto
Instrukce, a neponesou zadnou odpovédnost za Skody zptisobené zpozdénim Opravnéné osoby s doruc¢enim Instrukce
ani nespravnosti nebo jinou vadou takovéto Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vSechny nalezitosti podle tohoto
¢lanku, je Administratorovi ozndmena v souladu s timto clankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkiim
tohoto ¢lanku, je povazovana za fadnou.

Instrukce je podana vcas, pokud je Administratorovi dorucena nejpozdéji 5 (pet) Pracovnich dni pfed Dnem vyplaty.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoliv dluznou ¢éastku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnénou fadné€ a vcas,
pokud je ptislusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku 7.5 a pokud je
nejpozdeji v prislusny den splatnosti takové ¢astky odepsana z uctu Administratora.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoliv casovy odklad zplisobeny Opravnénou osobou, napf. pozdnim
podanim Instrukce. Pokud kterakoliv Opravnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukci v souladu s timto
¢lankem 7.5 téchto Emisnich podminek, potom se povinnost Emitenta zaplatit jakoukoliv dluznou ¢astku vuci takovéto
Opravnéné osobé povazuje za splnénou fadné a vcas, pokud je pfislusna castka poukazana Opravnéné osobé v souladu
s fadnou Instrukei podle tohoto ¢lanku 7.5 téchto Emisnich podminek a pokud je nejpozdéji do 10 (deseti) Pracovnich
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dni ode dne, kdy Administrator pfijal fadnou Instrukci, odepsana z u¢tu Administratora, pficemz plati, ze takovato
Opravnéna osoba nema narok na jakykoliv Grok, vynos nebo jinou ndhradu za takovyto ¢asovy odklad platby.

Emitent ani Administrator rovnéz neodpovidaji za jakoukoliv Skodu vzniklou (i) nedodanim v¢asné a fadné Instrukce
nebo dal$ich dokumentd nebo informaci uvedenych v tomto ¢lanku 7.5 nebo (ii) tim, ze Instrukce nebo takovéto
souvisejici dokumenty nebo informace byly nespravné, neuplné nebo nepravdivé, nebo (iii) v disledku skutecnosti,
které Emitent ani Administrator nemohl ovlivnit. Opravnéné osobé v takovémto piipadé nevznikd zadny narok
na jakykoliv doplatek, nahradu nebo trok za takto zpisobeny ¢asovy odklad pfislusné platby.

7.6 Zména zpisobu provadéni plateb

Emitent a Administrator jsou spoleéné opravnéni rozhodnout o zméné zpusobu provadéni plateb, pokud se takova
zména nebude tykat postaveni nebo zajmi Vlastnikti Dluhopist (jinak o takové zméné bude rozhodovat Schiize).
Toto rozhodnuti bude Vlastnikiim Dluhopisti oznameno zplisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek.

8. ZDANENI

Datiové pravni piedpisy statu investora a dafiové pravni predpisy Ceské republiky jako sidla Emitenta mohou mit dopad
na ptijmy z Dluhopist. Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty vynost z Dluhopisit budou provadény bez srazky dani
nebo poplatkd jakéhokoliv druhu, ledaze by takovato srazka dani nebo poplatkt byla vyzadovana ptislusnymi pravnimi
predpisy Ceské republiky G¢innymi ke dni takovéto platby. Pokud bude jakakoliv takovéto srazka dani nebo poplatki
vyzadovana piislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky G¢innymi ke dni takovéto platby, Emitent nebude povinen
hradit Vlastnikim Dluhopisi zadné dalsi ¢astky jako nadhradu téchto srazek dani nebo poplatkti. Emitent piebird
odpovédnost za srazku dan€ u zdroje.

9. PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH PORUSENI POVINNOSTI
9.1 Pripady poruseni povinnosti

Pokud nastane kterdkoliv z nize uvedenych skute¢nosti a takovato skute¢nost bude trvat (kazda z takovychto
skute¢nosti déle také jen "PFipad poruseni povinnosti"):

@ Neplaceni

Jakakoliv platba splatna Vlastnikim Dluhopist v souvislosti s Dluhopisy neni uskute¢néna v den splatnosti
a ziistane neuhrazena déle nez 10 (slovy deset) Pracovnich dnil ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost
pisemné upozornén jakymkoli Vlastnikem Dluhopisti dopisem doru¢enym Emitentovi nebo Administratorovi
na adresu Urcené provozovny; nebo

(b) Poruseni jinych povinnosti

Emitent porusi nebo nesplni jakoukoliv svou jinou povinnost (jinou nez uvedenou v bod¢ (a) vyse)
v souvislosti s Dluhopisy (pro vylouceni pochybnosti se uvadi, Ze za takovou povinnost se (i) povazuje vzdy
poruseni jakékoli povinnosti Emitenta uvedené v ¢lanku 4 Emisnich podminek a (ii) nepovazuje skute¢nost
zakladajici pravo Vlastnika Dluhopisu pozadovat pfed¢asné splaceni podle ¢lanku 6.4 Emisnich podminek)
a takové poruseni nebo neplnéni zlistane nenapraveno déle nez 30 (tficet) Pracovnich dnt ode dne, kdy byl
Emitent na tuto skuteCnost pisemné upozornén jakymkoliv Vlastnikem DIluhopisti dopisem dorucenym
Emitentovi nebo Administratorovi na adresu Uréené provozovny; nebo

(© Neplnéni ostatnich dluhit Emitenta nebo Dceriné spolecnosti

Jakéakoliv Zadluzenost (ve smyslu ¢lanku 4 Emisnich podminek) Emitenta nebo jakékoliv Dcefiné spolecnosti,
kterd v souhrnu doséhne alesponi 100.000.000 K¢ (slovy: jedno sto miliond korun éeskych) nebo ekvivalentu
této Castky v jakékoliv jiné méné, (i) se stane piedCasné splatnou pied datem pivodni splatnosti z divodu
poruseni povinnosti Emitentem nebo Dcefinou spolecnosti nebo (ii) neni uhrazena v okamziku, kdy se stane
splatnou a zlstane neuhrazena i po uplynuti piipadné odkladné lhity pro plnéni, ktera byla ptivodné stanovena;

nebo
(d) Platebni neschopnost
(i) Emitent nebo kterdkoliv Vyznamna dcefina spolecnost navrhne soudu zahajeni insolven¢niho fizeni,

prohlaseni konkursu na svlij majetek, povoleni reorganizace ¢i povoleni oddluzeni nebo zahajeni
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obdobného fizeni (dale jen "Insolvenéni navrh"), jehoz ucelem je kolektivné nebo postupné uspokojit
vétitele podle pfislusnych pravnich predpist;

(i) na majetek Emitenta nebo kterékoliv Vyznamné dcefiné spoleénosti je prohlasen soudem nebo jinym
piislusnym organem konkurs, povolena reorganizace ¢i oddluzeni nebo zahajeno jiné obdobné fizeni,
ledaze navrh na zahajeni takového fizeni je (x) do 30 (tficeti) dnl vzat zpét nebo je v této lhuté
insolven¢nim soudem odmitnut ¢i zamitnut z jinych diivodl nez z diivodu nedostatku majetku podle
bodu (iii) niZe, nebo (y) cesky insolvencni soud rozhodl podle § 100a Insolvenc¢niho zakona
0 pfedbézném posouzeni insolven¢niho navrhu a tento navrh ve lhité podle § 128a odst. 1 tohoto
zakona odmitl pro zjevnou bezdivodnost;

(iii) Insolven¢ni navrh je pfislusnym organem zamitnut z toho diivodu, Ze Emitentiv majetek nebo majetek
Vyznamné dcefiné spolecnosti by nekryl ani naklady a vydaje spojené s fizenim; nebo

(iv) Emitent nebo jakakoliv Vyznamna dcefind spolenost navrhne nebo uzavie dohodu o narovnani,
sestaveni ¢asového harmonogramu plnéni pohledavek nebo jiné Gpravé svych dluht z divodu, Ze je
neni schopen/schopna uhradit fadné a vcas; nebo

Likvidace

Je vydano pravomocné rozhodnuti organu piislusné jurisdikce nebo pfijato rozhodnuti ptislusného organu
Emitenta o jeho zru$eni s likvidaci; nebo

Ukonceni podnikani

Emitent nebo kterakoli Vyznamna dcefina spolecnost prestane podnikat nebo ptestane provozovat svou hlavni
podnikatelskou ¢innost nebo piestane byt drzitelem platné licence k vykondvani své hlavni podnikatelské
¢innosti;

Soudni a jina rozhodnuti

Emitent nebo jeho Dcefina spole¢nost nesplni platebni povinnost pravomocné uloZenou pfislusnym organem,
ktera jednotlivé nebo v souhrnu pfevysuje ¢astku 100.000.000 K¢ (slovy: jedno sto milionti korun ¢eskych),
nebo ekvivalent této Castky v jakékoliv jiné méné, a to ani ve lhité 14 (Etrnact) dni od doruceni takového
pravomocného rozhodnuti Emitentovi nebo v takové delsi 1hiité, ktera je uvedena v piislusném rozhodnuti;
nebo

Exekucni rizeni

Dojde k omezeni v nakladani, nebo bude zahajen vykon rozhodnuti, exekuce nebo obdobné fizeni ve vztahu
k jakékoliv ¢asti majetku nebo aktiv Emitenta nebo jeho Dcefiné spolec¢nosti nebo vici jakékoliv ¢asti majetku
nebo aktiv Emitenta nebo jeho Dcefiné spolecnosti, jejichz hodnota jednotlivé nebo v souhrnu pievysuje ¢astku
100.000.000 K¢ (slovy: jedno sto milioni korun ¢eskych), a nedojde k jeho zastaveni do 30 (tficeti) dnli; nebo

Protipravnost

Dluhy z Dluhopisii piestanou byt plné nebo ¢aste¢né pravné vymahatelné nebo se dostanou do rozporu
S pravnimi ptedpisy nebo se pro Emitenta stane protipravnim plnit jakoukoliv svou povinnost podle Emisnich
podminek nebo v souvislosti s Dluhopisy; nebo

Vylouceni ¢i vyiazeni Diuhopisii z obchodovani na Regulovaném trhu BCPP

Dluhopisy nebudou nejpozdéji k Datu emise piijaty k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP nebo jiném
regulovaném trhu, ktery Regulovany trh BCPP nahradi (popf. na obdobném trhu nastupce BCPP) nebo
kdykoliv po tomto datu piestanou byt cennymi papiry piijatymi k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP;
nebo

muze kterykoliv Vlastnik Dluhopisti na zakladé¢ svého uvazeni pisemnym oznadmenim adresovanym Emitentovi
a doru¢enym Administratorovi na adresu Urené provozovny (dale také jen "Ozn&meni o pFedéasném splaceni')
pozadat o pfeddasné splaceni Dluhopist, jejichz je vlastnikem, akteré od toho okamziku nezcizi, a dosud
nevyplaceného narostlého urokového vynosu z téchto Dluhopist v souladu s ¢lankem 5.1 té€chto Emisnich podminek,
ke Dni piedcasné splatnosti dluhopisti (jak je definovano nize) a Emitent je povinen takovéto Dluhopisy (spole¢né
s narostlym a dosud nevyplacenym drokovym vynosem) takto splatit v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich
podminek.
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9.2  Splatnost pired¢asné splatnych Dluhopist

Veskeré Castky splatné Emitentem kterémukoliv Vlastnikovi Dluhopistt podle pfedchazejiciho ¢lanku 9.1 téchto
Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, v kterém
Vlastnik Dluhopisti dorucil Administratorovi do Uréené provozovny pfislusné Oznameni o predCasném splaceni
adresované Emitentovi (dale také jen "Den pied¢asné splatnosti dluhopisi"), ledaze by ptislusné poruseni povinnosti
bylo Emitentem odstranéno diive, nez obdrzi Oznameni o predcasném splaceni pfislusnych Dluhopist, nebo by
takovéto Ozndmeni o piedéasném splaceni bylo vzato zpét v souladu s ¢lankem 9.3 téchto Emisnich podminek.

9.3  Zpétvzeti Oznameni o prred¢asné splaceni Dluhopisi

Oznameni o pied¢asném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem DIluhopisti pisemné odvolano, av§ak jen ve vztahu
k Dluhopistim, které vlastni, a pouze za pfedpokladu, ze takovéto odvolani je adresovano Emitentovi a doruceno
Administratorovi na adresu Ur¢ené provozovny nejpozdéji 5 (pét) Pracovni dny predtim, nez se prislusné ¢astky stavaji
podle pfedchazejiciho ¢lanku 9.2 téchto Emisnich podminek splatnymi. Takovéto odvolani vSak nema vliv na Oznameni
0 pfed¢asném splaceni ostatnich Vlastnikd Dluhopis.

9.4  Dalsi podminky pred¢asného splaceni Dluhopisi

Pro piedcasné splaceni Dluhopist podle tohoto ¢lanku 9 se jinak pfiméfen¢ pouziji ustanoveni ¢lanku 7 téchto Emisnich
podminek.

10.  PROMLCENI

Prava spojend s Dluhopisy se proml¢uji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.
11. ADMINISTRATOR

111 Administrator

11.1.1 Administrator a Uréend provozovna

Administratorem je Ceska spofitelna, a.s., a uréend provozovna (dile jen "Uréena provozovna") je na nésledujici
adrese:

Ceska spofitelna, a.s.

Finan¢ni instituce, tym 3760 05
Budgjovicka 1518/13a,b

140 00 Praha 4

11.1.2  Dalsi a jiny Administrator a jind Uréend provozovna

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoliv jmenovat jiného nebo dal§iho Administratora a stanovit jinou nebo dalsi Uréenou
provozovnu, piipadné stanovit dalsi obstaravatele plateb. Takova zména se nesmi tykat postaveni nebo zajmut Vlastnika
Dluhopist (v opa¢ném piipadé o takové zméné bude rozhodovat Schiize).

Zménu Administratora nebo Urcené provozovny nebo stanoveni dalSich obstaravateli plateb Emitent oznami
Vlastniktim DIuhopisti zptisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek. Jakakoliv takovato zména nabude
ucinnosti uplynutim lhity 15 (patnacti) kalendainich dni ode dne takovéhoto oznameni, pokud v takovémto oznadmeni
neni stanoveno pozd€jsi datum ucinnosti. V kazdém piipad€ vSak jakakoliv zmeéna, ktera by jinak nabyla ti¢innosti méné
nez 30 (ticet) kalendainich dni pfed nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy, nabyde u¢innosti
30. (tficatym) dnem po takovémto Dni vyplaty.

11.1.3 Vztah Administrdtora k Vlastnikiom Dluhopisii
V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administradtorem jednd Administrator jako z&stupce

Emitenta, neruéi za dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopist, nezaji$tuje je ani jinak, a neni v zddném pravnim vztahu
s Vlastniky Dluhopist.
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11.2 Kotac¢ni agent

11.2.1 Kotaéni agent

Kotaénim agentem je Ceské spofitelna, a.s.

11.2.2 Vztah Kotacniho agenta k Vlastnikiim Dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti kota¢niho agenta Emise Kota¢ni agent jedna jako zastupce Emitenta a neni v Zzadném
pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopist.

12. SCHUZE A ZMENY EMISNiICH PODMINEK
12.1 Pusobnost a svolani Schiize
12.1.1 Pravo svolat Schuzi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisd nebo Vlastnici Dluhopistt mohou svolat schiizi Vlastnikti Dluhopisi (dale jen
"Schiize), je-li to tfeba k rozhodnuti o spole¢nych zajmech Vlastnikd Dluhopist, a to v souladu s témito Emisnimi
podminkami a platnymi pravnimi ptedpisy; Vlastnik Dluhopist je opravnén svolat Schiizi v pripadé, kdy Emitent
porusil svoji povinnost svolat Schiizi dle ¢lanku 12.1.2 nize. Naklady na organizaci a svolani Schiize hradi svolavatel,
nestanovi-li pravni piedpis jinak (zejména v piipadé, kdy svolava Schuzi Vlastnik Dluhopisu v dusledku prodleni
Emitenta se svolanim Schiize dle ¢lanku 12.1.2 nize). Naklady spojené s ucasti na Schiizi si hradi kazdy t¢astnik sam.
Svolavatel, pokud jim je Vlastnik DIluhopisti nebo Vlastnici Dluhopisti, je povinen nejpozdéji v den uvefejnéni
ozndmeni o konani Schize (viz ¢lanek 12.1.3 téchto Emisnich podminek) (i) doruéit Administratorovi Zadost
0 obstarani dokladu o poétu vSech Dluhopist v emisi, jichz se Schlize tyka, opraviiujicich k uéasti na jim, resp. jimi,
svolavané Schizi, tj. vypis z evidence ve vztahu Kk pfislusné emisi Dluhopist, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit
Administratorovi zalohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné a v&asné dorudeni zadosti
dle vyse uvedeného bodu (i) a Uhrada zélohy na néklady dle bodu (ii) vyse jsou pfedpokladem pro platné svolani
Schiize.

12.1.2 Schiize svolavand Emitentem

Emitent je povinen bez zbyte¢ného odkladu svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostiednictvim stanovisko Vlastnika
Dluhopist v ptipadé ndvrhu zmény Emisnich podminek, pokud se souhlas Schiize ke zméné Emisnich podminek dle
zakona vyZaduje (dale jen "Zména zasadni povahy").

Emitent miize svolat Schtizi, navrhuje-li spole¢ny postup v piipadé, ze by dle minéni Emitenta mohlo dojit
ke kterémukoli Ptipadu poruseni povinnosti.

12.1.3 Ozndameni o svolani Schiize

Oznameni o svolani Schiize je Emitent povinen uvefejnit zplisobem stanovenym v ¢lanku 13 Emisnich podminek, a to
nejpozdéji 15 (patnact) kalendainich dni pfede dnem konani Schize. Je-li svolavatelem Vlastnik Dluhopisu (nebo
Vlastnici Dluhopist), je svolavatel povinen dorucit v dostate¢ném predstihu (minimalné vSak 20 (dvacet) kalendainich
dni pted navrhovanym dnem konani Schiize) ozndmeni o svolani Schtize (se v§emi zakonnymi nalezitostmi) Emitentovi
do Urcéené provozovny a Emitent bez zbyte¢ného prodleni zajisti uveiejnéni takového oznameni zptisobem a ve 1hiteé
uvedené v prvni vété tohoto ¢lanku 12.1.3 (Emitent vSak v Zadném piipad€ neodpovida za obsah takového oznameni
a za jakékoli prodleni ¢i nedodrzeni zakonnych lhit ze strany Vlastnika Dluhopisu, ktery je svolavatelem). Oznameni
o svolani Schiize musi obsahovat alespo (i) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) oznaéeni Dluhopist v rozsahu
minimalné nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konani Schiize, ptficemz datum konani
Schlize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a hodina konani Schlize nesmi byt dfive nez v 10:00 hod.
prazského casu, (iv) program jednani Schiize a, je-1i navrhovana zména Emisnich podminek vymezeni navrhu zmény
a jeji zdivodnéni a (v) rozhodny den pro ¢ast na Schiizi. Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni
uvedenych v oznameni 0 jejim svolani. Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schiize,
Ize rozhodnout jen za ucasti a se souhlasem vSech Vlastnikd Dluhopist opravnénych na Schiizi hlasovat.

Odpadne-li divod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zplisobem, jakym byla svolana.
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12.2  Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
12.2.1 Osoby oprdvnéné ucastnit se Schiize

Schiize je opravnén se uastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik DIluhopisu (déle jen "Osoba opravnéna k ucasti
na Schiizi"), ktery byl evidovan jako Vlastnik Dluhopisu v evidenci Centralniho depozitafe a je veden ve vypisu
z evidence emise poskytnuté Centralnim depozitafem ke konci kalenddiniho dne ptedchazejiciho o 7 (sedm)
kalendainich dnii dni konani pfislusné Schuize (dale jen "Rozhodny den pro ucast na Schizi"), pfipadné ktery
potvrzenim od osoby, na jejimz uctu zdkaznika v Centradlnim depozitafi byl pfisluSny pocet Dluhopist evidovan
k Rozhodnému dni pro ti¢ast na Schiizi, prokaze, Ze je Vlastnikem Dluhopisu a tyto jsou evidovany na étu prve uvedené
osoby z diivodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro
Administratora. K pfipadnym pievodiim Dluhopisii uskuteénénym po Rozhodném dni pro u¢ast na Schiizi se neptihlizi.

12.2.2 Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k ucasti na Schlizi ma tolik hlast z celkového poctu hlast, kolik odpovida poméru mezi jmenovitou
hodnotou Dluhopist, které vlastnila k Rozhodnému dni pro Géast na Schizi, a celkovou nesplacenou jmenovitou
hodnotou Emise k Rozhodnému dni pro tc¢ast na Schiizi. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému
dni pro cast na Schiizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3 téchto Emisnich
podminek, neni spojeno hlasovaci pravo. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spoleéného zastupce, nemiZze spoleény
zastupce (je-1i Osobou opravnénou k Gcasti na Schiizi) vykonavat hlasovaci pravo.

12.2.3  Uéast dalSich osob na Schiizi

Emitent je povinen i€astnit se Schtize, a to bud’ osobné, nebo prostiednictvim zmocnénce. Déle jsou opravnéni ucastnit
se Schiize zastupci Administratora, spoleény zastupce Vlastnikii Dluhopisi ve smyslu ¢lanku 12.3.3 Emisnich
podminek (neni-li Osobou opravnénou k i¢asti na Schiizi) a hosté pfizvani Emitentem nebo Administratorem.

12.3 Pribéh Schuze; rozhodovani Schiize
12.3.1 UsndSenischopnost

Schtize je usnasenischopna, pokud se ji i¢astni Osoby opravnéné k ucasti na Schizi, které byly k Rozhodnému dni pro
ucast na Schiizi Vlastniky Dluhopist, jejichZ jmenovita hodnota predstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty
vydané a dosud nesplacené ¢asti Emise. Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro ucast
na Schizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3 téchto Emisnich podminek,
se nezapocitavaji pro ucely usnasenischopnosti Schiize. Rozhoduje-li Schize o odvolani spoleéného zastupce,
nezapocitavaji se hlasy nalezejici spole¢nému zastupci (je-li Osobou opravnénou k ucasti na Schiizi) do celkového poctu
hlast. Pfed zahajenim Schtize poskytne svolavatel informaci o poc¢tu vSech Dluhopist, ohledné nichz jsou Osoby
opravnéné k casti na Schiizi v souladu s t¢mito Emisnimi podminkami opravnéni se Schiize uéastnit a hlasovat na ni.

12.3.2 Priedseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem piedsedd ptredseda jmenovany Emitentem. Schlizi svolané Vlastnikem DIluhopisu nebo
Vlastniky Dluhopist ptedsedd piedseda zvoleny prostou vétSinou hlast ptritomnych Osob opravnénych k ucasti
na Schiizi. Do zvoleni ptedsedy piedsedd Schiizi osoba urcend svolavajicim Vlastnikem Dluhopisu nebo svolavajicimi
Vlastniky DIuhopist, pfi¢emz volba ptedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané Emitentem.

12.3.3  Spolecny zdstupce

Schiize miize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného zastupce. Spoleény zastupce je v souladu
se zakonem opravneén (i) uplatiiovat svym jménem ve prospéch vSech Vlastnikti Dluhopisti prava spojena s Dluhopisy
v rozsahu vymezeném rozhodnutim Schiize, (ii) kontrolovat plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta a (iii) ¢init
ve prospéch vsech Vlastnikti Dluhopisti dalsi ukony nebo chranit jejich zajmy, a to zplisobem a v rozsahu stanoveném
v rozhodnuti Schiize. Takového spole¢ného zastupce mtize Schiize odvolat stejnym zpiisobem, jakym byl zvolen, nebo
jej nahradit jinym spoleénym zastupcem. Jakakoli pfipadna smlouva o ustanoveni spole¢ného zastupce bude vefejnosti
piistupnd na webovych strankach uvedenych v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek.
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12.3.4 Rozhodovani Schiize

Schiize o predlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K piijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje Zména zasadni
povahy nebo (ii) k ustaveni a odvolani spolecného zastupce, je tieba alespon 3/4 (tfi ¢tvrtiny) hlasi pfitomnych Osob
opravnénych k ucasti na Schiizi. K pfijeti ostatnich usneseni Schiize staci prostd vétSina hlasti pfitomnych Osob
opravnénych k ucasti na Schiizi.

12.3.5 Odroceni Schiize

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schiize usnasenischopna, pak bude takova
Schtize bez dalsiho rozpusténa.

Neni-li Schiize, ktera ma rozhodovat o Zméné zasadni povahy, béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zadatku Schiize
usnasenischopna, svola Emitent, je-li to nadale potfebné, nahradni Schiizi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydnd ode dne,
na ktery byla pivodni Schiize svolana. Konani nahradni Schize s nezménénym programem jednani se oznami
Vlastniktim Dluhopist nejpozdé€ji do 15 (patnacti) dnt ode dne, na ktery byla ptivodni Schiize svolana. Nahradni Schiize
rozhodujici 0 Zméné zasadni povahy je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost uvedené
v ¢lanku 12.3.1.

12.4  Néktera dalsi prava Vlastniki Dluhopist
12.4.1 Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zasadni povahy, pak Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi, ktera podle zapisu z této
Schiize hlasovala proti nebo se piisluiné Schiize nezidastnila (dale také jen "Zadatel"), mize pozadovat vyplaceni
jmenovité hodnoty Dluhopist, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro Gcast na Schiizi a které od takového
okamziku nepievede, jakoz i pomérného trokového vynosu k takovym Dluhopisim narostlého v souladu s témito
Emisnimi podminkami (pokud je relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dnii ode dne
zpiistupnéni takového usneseni Schiize v souladu s ¢lankem 12.5 té€chto Emisnich podminek pisemnym oznamenim
(dale také jen "Zadost") uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny, jinak
zanika. Vyse uvedené &astky jsou splatné do 30 (tficet) dni ode dne, kdy byla Zadost dorutena Administratorovi
(dale také jen "Den piedéasné splatnosti dluhopisi™).

12.4.2  Naletitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést pocet kusti Dluhopist, o jejichZ splacent je v souladu s timto ¢lankem zadano. Zadost musi byt
pisemna, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pfi¢emz jejich podpisy musi byt ufedné ovéteny.
Zadatel musi ve stejné Ihité doruéit Administratorovi na adresu Uréené provozovny i veskeré dokumenty pozadované
pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.

125  Zapis z jednani

O jednani Schiize pofizuje svolavatel, sim nebo prosttednictvim jim povéfené osoby, ve lhité do 30 (téiceti) dnt od dne
konani Schiize zépis, ve kterém uvede zavéry Schlize, zejména usneseni, ktera takova Schiize piijala. V piipadé,
ze svolavatelem Schtize je Vlastnik Dluhopisti nebo Vlastnici Dluhopisti, pak musi byt zapis ze Schlize dorucen
nejpozdéji ve lhite do 30 (tficeti) dnti od dne konani Schlize rovn€Z Emitentovi na adresu Urcené provozovny. Zapis
ze Schiize je Emitent povinen uschovat do doby promléeni prav z Dluhopisii. Zapis ze Schiize je k dispozici k nahlédnuti
Vlastnikiim Dluhopisii v bézné pracovni dobé v Urcené provozovné. Emitent je povinen ve lhité do 30 (tficeti) dnt ode
dne konani Schiize uvefejnit sam nebo prostiednictvim jim povétené osoby (zejména Administratora) vSechna
rozhodnuti Schiize, a to zptisobem stanovenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek. Pokud Schiize projednavala
usneseni o Zméné zasadni povahy, musi byt o ucasti na Schlizi a 0 rozhodnuti Schize pofizen notaisky zapis.
Pro ptipad, Zze Schlize takové usneseni piijala, musi byt v notarském zapise uvedena jména téch Osob opravnénych
k ucasti na Schuzi, které platné hlasovaly pro pfijeti takového usneseni, a pocty kusi Dluhopist, které tyto osoby
vlastnily k Rozhodnému dni pro uéast na Schiizi.

13. OZNAMENI

Jakékoliv oznameni Vlastnikiim Dluhopist bude platné a ucinné, pokud bude zpfistupnéno a zvefejnéno v Ceském

jazyce na webové strance Emitenta www.czechoslovakgroup.cz, v sekci O nds — Pro investory — Dluhopisy — CSG

FIX/28. Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich pravnich piedpisi ¢i tyto Emisni podminky pro uvefejnéni

neékterého z oznameni podle téchto Emisnich podminek jiny zptsob, bude takové ozndmeni povazovano za platné
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uvefejnéné jeho uvefejnénim predepsanym pfislusnym pravnim piedpisem. V piipadé, Ze bude nékteré oznameni
uveftejiiovano vice zptisoby, bude se za datum takového oznameni povazovat datum jeho prvniho uvetejnéni.

14. ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANI SPORU

Préva a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisi se budou fidit a vykladat v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky.
Emisni podminky mohou byt pfelozeny do dalsich jazyki. Dojde-li k rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude
rozhodujici verze Ceska. Soudem pfislusnym k feSeni veskerych sporti mezi Emitentem a Vlastniky Dluhopist
Vv souvislosti s Dluhopisy (v€etné sport tykajicich se mimosmluvnich zavazkovych vztahti vzniklych v souvislosti
S nimi a sport tykajicich se jejich existence a platnosti) je vyluéné Méstsky soud v Praze, ledaze v daném pripadé neni
dohoda o volb¢€ mistni pfislusnosti soudu mozna a zdkon stanovi jiny mistné pfislusny soud.

15. DEFINICE A VYKLAD

Zavazuje-1i se Emitent v téchto Emisnich podminkach zajistit, aby tieti osoba splnila néjakou povinnost, zavazuje se tim
Emitent ve smyslu ustanoveni § 1769 véta prvni zadkona ¢. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik, v platném znéni (dale jen
"Obcansky zakonik"), tzn., Ze se u tfeti osoby pfimluvi, aby ujednané pInéni poskytla. Pro odstranéni pochybnosti,
druha véta ustanoveni § 1769 Obcanského zakoniku se v danych pripadech nepouZije.

Pojmy definované v téchto Emisnich podminkach v jednotném ¢&isle maji stejny vyznam, pokud jsou pouzity v &isle
mnozném a naopak. Nad ramec pojmu definovanych v textu Emisnich podminek vyse, maji pro v Emisnich podminkéch
nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

"Dcefina spolefnost" znamena jakoukoliv osobu, v niz ma Emitent pfimy nebo nepfimy podil vice nez 50 %
na zakladnim kapitalu nebo na hlasovacich pravech nebo ma pravo jmenovat nebo odvolat vétSinu osob, které jsou Cleny
statutarniho orgdnu této osoby nebo ¢leny dozorciho organu takové osoby, nebo miize toto jmenovani nebo odvolani
prosadit, nebo jejiz ucetni zavérky jsou konsolidovany s Géetnimi zavérkami Emitenta v souladu s IFRS.

"Insolvenc¢ni zakon" znamena zékon ¢. 182/2006 Sb., o tipadku a zpiisobu jeho feSeni, v platném znéni.

"Nabidka vymény" znamena nabidku na vyménu Dluhopist vydavanych k Datu emise za Stavajici dluhopisy vlastnéné
vlastniky Stavajicich dluhopisii v souladu s podminkami uvedenymi v memorandu o nabidce vymény.

"Skupina" znamena Emitenta a jakoukoliv Dcefinou spole¢nost.

"Stavajici dluhopisy"” znamena dluhopisy s pohyblivou drokovou sazbou, splatné v roce 2024, v celkové jmenovité
hodnoté 1.999,8 mil. K&, ISIN CZ0003523151.

"Vyznamna dcefina spolefnost" znamena Dcefinou spoleénost, jejiz podil na EBITDA (jak tento pojem definovan
v ¢lanku 4 téchto Emisnich podminek) Skupiny ptevysuje 10 %, posuzovano podle poslednich konsolidovanych

ucetnich vykazl.

"Zvoleny auditor" znamena auditorskou spole¢nost poskytujici sluzby auditora v souladu s pravem relevantni
jurisdikce a patfici do skupiny PricewaterhouseCoopers, KPMG, Deloitte, E&Y nebo BDO.
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